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Forsta kvartalet 2013

o Resultat efter skatt uppgick till -4,7 (9,2) MSEK.
o Resultatet efter skatt per aktie uppgick till -0,32 (0,62) SEK.

o Substansvardet uppgick till 604 MSEK (SEK 40,53 per aktie) per den 31 mars 2013, jamfoért med 609
MSEK (SEK 40,83 per aktie) per den 31 december 2012.

o Nettokassan uppgick till 89 MSEK (6,01 SEK per aktie) per den 31 mars 2013, jamfért med 123 MSEK
(SEK 8,22 per aktie) per den 31 december 2012.

VD-kommentar
Det ar med tillfredstéllelse vi ser att NAXS substansvérde har 6kat med 7% -

-~ \W inkluderat utdelningen 2012 — 6ver en 12-manadersperiod. Den positiva
utvecklingen ar i forsta hand en effekt av 6kade varderingar av NAXS private
. equity fond investeringar samt avyttringar i portféljen. Under forsta kvartalet
4 o~ 2013 sjonk emellertid substansvirdet som ett resultat av forstarkningen av
- den svenska kronan. NAXS substansviarde minskade med 0,7% trots att

‘) varderingen av bolagets private equity fond investeringar steg raknat i lokal
4 valuta.
p Efter de tva senaste forvirven och en avyttring, innehaller NAXS
i underliggande fonder 82 portféljbolag, NAXS private equity fond
investeringar har nétt 85% av eget kapital, och de &tta avyttringar som gjorts
sedan NAXS grundades har genererat en genomsnittlig arlig bruttoavkastning (IRR) pa 20%.
Samtidigt som private equity pa senare tid fatt 6kad uppmarksamhet i media fortsatter borsnoterad
private equity att vara ett tillgdngsslag som inte ar sarskilt valkint trots att &ven har medias
uppmarksamhet 6kat ndgot. Vi kommer att fortsétta att informera marknaden om tillgdngsslaget i
allmanhet och NAXS i synnerhet.
Lennart Svantesson

Ekonomisk oversikt

2013 2012

1/1-31/3 1/1-31/3

Resultat efter skatt, TSEK -4 718 9235
2013 2012

31/12 31/12

Andelar i private equity fonder, TSEK 512 982 487173
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 85 80
Kvarstdende investeringsitaganden, TSEK 183 461 212 544
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 696 443 699 717
Nettokassa, TSEK 89451 122 624
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 34,44 32,64
Nettokassa per aktie, SEK 6,01 8,22
Eget kapital per aktie, SEK 40,53 40,83

Borskurs, SEK 31,90 29,50
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Verksamhet

NAXS ar ett bolag som investerar i buyout fonder med ett nordiskt fokus. Syftet ar att géra den nordiska
riskkapitalmarknaden tillgénglig for en bredare krets av investerare som &@ven erbjuds likviditet genom
NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad
fondportfslj.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades pé Stockholmsbérsens First North lista
den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 dr NAXS noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) ar koncernens moderbolag med site i Stockholm.
Forutom moderbolaget bestar koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS Nordic Buyout
A/S (NAXS A/S)med séte i Kopenhamn och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS,
med site i Oslo. Det danska dotterbolaget fungerar som holdingbolag for fondinvesteringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som radgivare at det danska dotterbolaget i investerings- och
forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

Aktivitetsnivan inom private equity buyout i Norden var begrinsad under det forsta kvartalet vilket
ocksé reflekterades bland NAXS fonder dar tvé nya forvarv genomférdes. Statistik for branschen blev
nyligen tillganglig for helaret 2012 och pa en global niva var antalet transaktioner i linje med heléret
2011 vilket kan utldsas av diagrammet nedan:

Quarterly number and aggregate value of buyout deals globally
Q1 2006—Q4 2012

No. of deals

Deal value (USD bn)
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Enligt analyser utférda av Argentum Markets s var aktivitetsnivin inom nordisk private equity buyoutz
under 2012 i linje med foregdende ar. Under aret genomfordes 91 investeringar i nya bolag (jamfort med
94 under 2011) och 67 avyttringar (exit) jamfort med 65 under 2011).

1 Prequin Private Equity Spotlight, January 2013
2 Argentum Annual Nordic Private Equity Market Report 2012
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Fondportfoljen

NAXS har dtaganden gjorda till 8 underliggande fonder och vid rapportperiodens utgéng uppgér:
o viardet pa andelarna i private equity fonder till 513 MSEK vilket motsvarar 85 procent av eget kapital.

o kvarstiende investeringsataganden till fonderna till 183 MSEK vilka kan anvindas av fonderna for nya
investeringar.

e NAXS totala exponering mot private equity fonder till 696 MSEK vilket motsvarar 115 procent av eget
kapital.

Nettokassa, fondandelar och total exponering mot privat equity fonder i procent av eget kapital

Total exponering mot private equity
fonder 696 MSEK/115 % av eget kapital

9 Kvarstdende
Eget kapital 604 MSEK 110% investerings-
100% 100% dtaganden 30%

o Nettokassa o (183 MSEK)
90% 15% (89 MSEK) 907
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%

Utveckling av andelar i private equity fonder som andel av eget kapital
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¥ Andelar i private equity fonder Likvida medel och kortfristiga placeringar
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Substansvirdet per aktie sjonk med 0,7 % under det forsta kvartalet 2013 trots en positiv utveckling av
vardet pa andelar i private equity fonder i lokal valuta. Métt over en period om 12 ménader 6kade
substansen per aktie med 7,3% (inklusive utbetald utdelning under 2012).

Substansvdrde per aktie i SEK
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Forvarv och avyttringar
Under forsta kvartalet har NAXS fonder offentliggjort 2 nya investeringar som antingen slutforts eller
dir avtal om kop offentliggjorts. Dartill har fonderna fortsatt gora tillaggsforvarv.

Foretag Bransch Geografi Fond
Troax Industri Sverige FSN Capital III
Ellos Detaljhandel Sverige Nordic Capital Fund VII

Under perioden informerade Apax Europe VII att de under december 2012 avyttrat foretaget Marken,
aktivt inom hélsovards-sektorn, som ett resultat av en finansiell rekonstruktion.

Foretag Bransch Forvirvsar Fond

Marken Hilsovard 2009 Apax Europe VII

Vidare, Herkules Private Equity Fund III genomforde under forsta kvartalet en rekapitalisering av ett
portféljbolag forvarvat ar 2010.

Fram till och med 31 december 2012 har NAXS fonder sammanlagt forvirvat 9o bolag, varav 8 avyttrats
helt. De 8 avyttrade bolagen har genererat en genomsnittlig arlig avkastning (brutto) om 20 % per ar.
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Antal bolagsforvdrv som private equity fonderna gjort per ar

20
18
2
16 avyttrade
14
¢ 90 portfoljbolag har
12 forvarvats sedan start
10 ‘ 2 d ¢ 8 portfoljbolag har helt
4 avyttrade avyttrats
avyttrade
8 ‘ ¢ Genomsnittlig innehavstid for
de kvarvarande 82

6 portfoljbolagen ar ca 2,9 ar

4

2

o T T T T T T ._\

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Q1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Totalt

Antal nya portfoljbolag 11 17 11 18 15 15 2 90
Antal avyttringar under perioden 4 3 1 8

Antal bolag forvarvade under aret
som nu ar avyttrade

31 mars, 2013
e Total exponering mot private equity fonder: 115 % av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 85 % av eget kapital
e Antal portfoljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 8

o Genomsnittlig avkastning (brutto) pa 8, sedan start 2007, genomforda exit: 6ver 20 % per ar
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Portfoljsammansattning/diversifiering
Per den 31 mars erbjuder NAXS en exponering mot private equity buyout enligt foljande:

e 6 forvaltare och 8 fonder

Ataganden Ursprungligt

Fond laimnande 4r  Valuta investeringsatagande (T)
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund I KY 2007 EUR 7 000

Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250

Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Valedo Partners Fund I AB 2007 SEK 60 000
Valedo Partners Fund IT AB 2011 SEK 65 000

o 3 olika drgéngar och en diversifiering med avseende pa storlekssegment med mindre fonder (small
cap) som det storsta segmentet (baserat pa nuvarande ataganden)

Argang

Storleks segment
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e 82 portfoljbolag (kvarstiende efter 8 exit) forvirvade 6ver en period om 6 ar, dar de 10 storsta bolagen
tillsammans utgor mindre dn 36% av NAV; inget bolag utgor mer &n 10% av NAV

e en diversifiering per geografi och sektor enligt nedan (métt baserat pa verkligt varde av investeringar i
private equity fonder)

Sektor Geografi

Medi
IT & Telekom 494
9%
Ovriga virlden
Bygg & 25%
Anldggning 10%
Industri 13%

Underliggande fonder
" # helt
Geografisk . avyttrade
Fond Fondstorlek Segment Arging t fokus portfolj- portfili-
bolag
bolag
Valedo I MSEK 1,000 Small cap 2007 Sverige 7 2
Intera I MEUR 125 Small cap 2007 Finland 6 1
Europa
Apax VII MEUR 11,000 | Large cap 2008 /Globalt 25 4
. Norge
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 /Norden 10 o)
. Norge
Herkules III | MNOK 6,000 Mid cap 2008 /Norden 9 1
Nordic Large/mid Primart
Capital VII MEUR 4,300 cap 2008 Norden 17 °
Intera IT MEUR 200 Small cap 2011 Finland 5 0]
Valedo 1T MSEK 2,000 Small cap 2011 Sverige 3 0]
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Koncernen

Resultat, forsta kvartalet 2013

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -6 176 (8 386) TSEK under aret. Rorelseresultatet har paverkats med
-14 807 i valutakursjustering som en foljd av forstarkningen av den svenska kronan under kvartalet.
Valutakursjusteringen ingér i vardefordndringar som uppgick till -3 928 (10 843) TSEK. Rorelsens
kostnader uppgick till 2 248 (2 457) TSEK.

Januari—mars 2013
Viardeforandringar pa andelar i private equity fonder: -3 928 TSEK varav vardeforandringar orsakade
av valutakursférandringar, -14 807 TSEK.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till 220 (1 053) TSEK. Rantenettot uppgick till 212 (1 053) TSEK.
Valutakursforandringar uppgick till 8 (0) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt
Resultat fore skatt uppgick till -5 956 (9 439) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 1 238 (-204) TSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -4 718 (9,235) TSEK. Resultatet per aktie uppgick till -0,32 (0,62) SEK.



Delarsrapport jan—mar 2013

N AXS Sida 9 av 17

NORDIC ACCESS
BUYOUT FUND™

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar

Under aret har 29 737 (36 058) TSEK investerats netto i private equity fonder. Andelarna i private
equity fonder uppgick till 512 982 (487 173) TSEK vid periodens utgang jamfort med vid utgdngen av
foregdende ar. Vardering av fondinnehavet har medfort en vardejustering med -3 928 (10 843) TSEK.

31 mars, 2013
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 34,44

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgéng till 603 679 (609 310)
TSEK vilket motsvarade 40,53 (40,83) SEK per aktie och en soliditet om 100 (100) procent. Under aret
har 28 811 aktier aterkopts for totalt 913 TSEK.

31 mars, 2013
Eget kapital per aktie: SEK 40,53

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgéngen av aret till 89 451 (122 624) TSEK vilket motsvarar 6,01 (8,22) SEK
per aktie. I enlighet med foretagets policy har likvida medel under perioden enbart placerats i
rantebarande tillgédngar eller som banktillgodohavande pa rantebiarande konto.

31 mars, 2013
Nettokassa per aktie: SEK 6,01

Visentliga risker och osiakerhetsfaktorer

Visentliga risker och osidkerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2012.

Det har déarutover inte tillkommit nagra andra visentliga risker an de relaterade till det allmdnna
makroekonomiska ldaget beskrivet i denna rapport under "Framtidsutsikter”.

Bolaget foljer 16pande utvecklingen av det ekonomiska ldget och dess effekt pé varderingen av
fondandelarna.

Handelser efter delarsperiodens slut

I april avyttrade Herkules III sitt portfoljbolag Gothia som forvarvades 2008. Gothia ar verksamt inom
den finansiella sektorn. Detta dr den nionde avyttringen av underliggande portfdljbolag for NAXS.
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Framtidsutsikter

Aktivitetsnivan inom private equity liksom mojligheterna att genomfora avyttringar (exit) ar i betydande
grad beroende av stabiliteten pa de finansiella marknaderna och av riskaptiten hos potentiella
kopare/investerare. Hur dessa faktorer utvecklas under 2013 kommer fortsatt att visentligt paverka
antal transaktioner och marknaden for exit. NAXS alltmer mogna portf6lj torde emellertid utgora god

grund for ett 6kande antal avyttringar och/eller rekapitaliseringar under de narmaste 12 till 18
manaderna.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft nigon omsattning under aret. Resultat fore skatt uppgick till -5 632 (775)
TSEK. Réantenettot uppgick till 820 (1 429) TSEK. Valutakursforandringar uppgick till -5 697 (170)

TSEK. Skattekostnaden uppgick till 1 238 (-204) TSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -4 394 (571)
TSEK.

Organisation

Verkstillande direktor dr Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av styrelseordférande Bjorn C Andersson
samt av styrelseledamoterna Robin Ahlstrom, Frans Boch och Ramanan Raghavendran.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen pa Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007. Sedan den 8

juni 2010 ar Bolaget noterat pé och aktien handlas pd Nasdaq OMX Stockholm. Handel sker under
beteckning NAXS.

Antalet utestaende aktier i bolaget vid arets borjan uppgick till 14 923 662 stycken. Under

delérsperioden har 28 811 aktier &terkopts. Vid rapportperiodens slut uppgick antalet utestdende aktier
till 14 984 851 aktier.

Vid delarsperiodens slut var aktiekursen for NAXS 31,90 kronor och det redovisade egna kapitalet per
aktie 40,53 kronor. Marknadsvardet uppgick till 475 MSEK. Antalet aktiedgare uppgick till 470.

Utveckling av aktiepris per aktie sedan 1 januari 2013

e NAXS === (OMX Stockholm PI
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Redovisningsprinciper
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Koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU.
Denna rapport ar uppréattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna som tillimpas i denna rapport beskrivs i rs- och koncernredovisningen for

2012 under noter till de finansiella rapporterna.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, vilket i

huvudsak innebar att IFRS tillimpas.

Ekonomisk information

Delérsrapport (3 ménader): 26 april 2013
Arsstimma: 14 maj 2013

Delérsrapport (6 ménader): 15 juli 2013
Delérsrapport (9 ménader): 22 oktober 2013

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters

Kontaktpersoner

Lennart Svantesson, VD
+46 73 311 00 11
lennart.svantesson@naxs.se

Gosta Lundgren, CFO
+46 70 710 47 88
gosta.lundgren@naxs.se

Informationen i denna delarsrapport ar sdidan som NAXS Nordic Access Buyout Fund AB ska offentlig-

gora enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades for offentliggorande den 26 april 2013 klockan 12:00 (CET).


mailto:lennart.svantesson@naxs.se
mailto:gosta.lundgren@naxs.se
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Stockholm, den 26 april, 2013

Bjorn C Andersson Robin Ahlstrém Frans Boch
Ordforande Ledamot Ledamot
Ramanan Raghavendran Lennart Svantesson
Ledamot Verkstdllande direktor

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremaél for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna bokslutskommuniké och ytterligare information finns tillgénglig pa4 www.naxs.se

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ.)
Org. nr. 556712-2972

Grev Turegatan 10

114 46 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 8 611 33 25, E-post: info@naxs.se


http://www.naxs.se/
mailto:info@naxs.se
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Resultatrakning for koncernen

Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Vardeforandringar -3 028 10 843
Rorelsens kostnader not 1 -2 248 -2 457
Rorelseresultat -6 176 8 386
Finansnetto 220 1053
Resultat fore skatt -5 956 9439
Skatt 1238 -204
Periodens resultat -4 718 9 235
Resultat per aktie, kronor * -0,32 0,62
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 14 949 14 970
* fore och efter utspadning
Rapport over totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Periodens resultat -4 718 9235
Periodens totalresultat -4 718 9235
Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK
2013 2012
3/31 12/31
Tillgdngar
Fondandelar 512 982 487173
Uppskjutna skattefordringar 1471 233
Summa anliggningstillgdngar 514 453 487 406
Ovriga fordringar 375 150
Likvida medel 89451 122 624
Summa omsittningstillgdngar 89 826 122 774
Summa tillgdngar 604 279 610 180
Eget kapital 603 679 609 310
Kortfristiga skulder 600 870

Summa eget kapital och skulder 604 279 610 180
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Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK
2013 2012
3/31 12/31
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 89 451 163 611
Summa nettokassa 89451 163 611
Rapport over forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK
2013 2012 2012
1/1-3/31 1/1-12/31 1/1-3/31
Ingdende eget kapital 609 310 562 156 562 156
Aterkdp av egna aktier -913 -1779 -947
Lamnad utdelning - -5979 -
Periodens totalresultat -4 718 54 913 9235
Eget kapital vid periodens slut 603 679 609 310 570 445
Kassaflodesanalys for koncernen
Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Resultat fore skatt -5 956 9439
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 3850 -9 453
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital "2 106 14
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital -495 -1398
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -2 601 -1412
Forvirv av fondandelar, netto -29 737 -36 058
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 737 -36 058
Aterkop av egna aktier -913 -947
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -913 -947
Periodens kassaflode -33 251 -38 417
Likvida medel vid arets borjan* 122 624 202 028
Kursdifferens i likvida medel 78 -
Likvida medel vid periodens slut 89 451 163 611

* inklusive kortfristiga placeringar
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Resultatrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Rorelsens kostnader -754 -824
Rorelseresultat -754 -824
Finansnetto -4 878 1600
Resultat fore skatt -5 632 776
Skatt 1238 -204
Periodens resultat -4 394 571
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget
Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Periodens resultat -4 394 571
Periodens totalresultat -4 394 571
Balansrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2013 2012
3/31 12/31
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 376 139 376 139
Fordringar pa koncernforetag 119 485 96 182
Uppskjutna skattefordringar 1471 233
Summa anliggningstillgdngar 497 095 472 555
Ovriga fordringar 983 151
Likvida medel 88 040 118 782
Summa omsiéttningstillgdngar 89 023 118 933
Summa tillgangar 586 118 591 488
Eget kapital 585791 591 098
Kortfristiga skulder 327 389
Summa eget kapital och skulder 586 118 591 486
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Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital

Belopp i TSEK
2013 2012 2012
1/1-3/31 1/1-12/31 1/1-3/31
Ingdende eget kapital 591 098 566 770 566 770
Aterkép av egna aktier -913 -1779 -947
Lamnad utdelning - -5 979 -
Periodens totalresultat -4 394 32 087 571
Eget kapital vid periodens slut 585 791 591 098 566 394
Not 1
Rorelsens kostnader
Belopp i TSEK
2013 2012
1/1-3/31 1/1-3/31
Arvode till investeringsradgivaren -1463 -1451
Personalkostnader -403 -404
Ovriga kostnader -382 -602
-2 248 -2 457

Inga narstidende transaktioner har forekommit under aret forutom ersittningar till styrelsen och
verkstillande direktoren.

Not 2

Finansiella tillgangar och skulder

NAXS finansiella instrument bestér av fondandelar, likvida medel, leverantorsskulder. Niva 3
investeringar inkluderar NAXS andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade bolag (i vissa fall
ager fonden dven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar tillgdngliga for dessa virdepapper
anviander fondadministratéren en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller
inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna, dér tillrdckliga och tillforlitliga uppgifter
finns tillgdngliga. Inom nivé 3 bestar anvindningen av marknadens tillvigagéngssétt generellt anvanda
resultatmultiplar av jamforbara bolag, medan anvindningen av inkomstbaserade tillvigagdngssatt
bestar i allméanhet av nuvdrdet av berdknade framtida kassafléden, justerade for likviditets-, kredit-,
marknads- och/eller andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgéngar och skulder 6verensstimmer bokférda varden med verkliga
varden. Samtliga belopp framgar i redovisade balansrakningar.
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Definitioner

Andelar i private equity fonder
Verkligt virde av gjorda utbetalningar till private equity fonder pa balansdagen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och langfristiga
fordringar med avdrag for rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Nuvarande Gtaganden
Anskaffningskostnaden for fondandelar plus dterstdende &taganden till private equity fonder.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstdende bindningstid understigande
tre ménader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Substansvdrde
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/ 6kat med nettokassa (6verensstimmer med eget kapital).

Total exponering mot private equity fonder
Total exponering mot private equity fonder bestér av verkligt virde av gjorda utbetalningar till fonderna
samt av kvarstdende investeringsitagande.

Totala tillgangar
Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettoskulden, vilket 4r detsamma som balansomslutning
med avdrag for tillgdngsposter som ingér i nettoskulden och avdrag for ej rantebarande skulder.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfistelser, till underliggande fonder att 6ver en bestimd tidsperiod betala ett visst
overenskommet belopp.



