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NAXS AB (publ)
Bokslutskommuniké 2021

Januari - december 2021

e Resultat efter skatt uppgick till 163,9 (24,1) MSEK.

e Resultatet per aktie uppgick till 14,7 (2,16) SEK.

e Substansvardet uppgick till 824 MSEK (73,78 SEK per aktie) per den 31 december 2021,
jamfoért med 679 MSEK (SEK 60,87 per aktie) per den 31 december 2020.

e Nettokassan uppgick till 266 MSEK (23,81 SEK per aktie) per den 31 december 2021,
jamfoért med 219 MSEK (19,65 SEK per aktie) per den 31 december 2020.

o Arsstamman 2021 beslutade att Iamna en utdelning om 3,00 SEK per aktie.

Fjarde kvartalet 2021

e Resultat efter skatt uppgick till 56,2 (30,1) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 5,04 (2,70) SEK.

Vinstutdelning

Styrelsen avser foresla arsstdmman en utdelning om 3,50 SEK per aktie.

Vidare foreslar styrelsen arsstamman att besluta om ett fortsatt mandat att géra aterkdp
av egna aktier.

VD-kommentar

NAXS fortsatte utvecklas positivt under andra kvartalet d& substanvardet
per aktie 6kade med 8% och med 26% 6ver en tolvmanadersperiod,
inklusive lamnad utdelning.

P& begéran av NAXS majoritetsdgare, QVT Financial LP, ersattes styrelsen i
sin helhet av 5 nya styrelseledamoéter, valda vid en extra bolagsstamma i
boérjan av juli.

Under forsta halvaret gjorde NAXS ett nytt investeringsdtagande till Nordic
Capital Evo I, den fond Nordic Capital lanserat for investeringar i
medelstora foretag i Nordeuropa. Vidare gjorde NAXS en saminvestering parallellt med JAB
Holding i Krispy Kreme Doughnuts.

Vad galler NAXS underliggande fonder férvarvade dessa 17 nya portfdljbolag och
undertecknade eller genomférde 10 exit under heldret. Vidare genomférdes en partiell exit
genom bérsnotering av Norva24 pa Nasdaq Stockholm.

NAXS lamnade under mars en utdelning om 3,00 SEK per aktie NAXS och har
sammantaget under de senaste 5 aren distribuerat 26 SEK per aktie till sina aktiedgare via
utdelningar och aterkép.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka NAXS aktiedgare for ert fortroende och énska
bolaget all framgang d& jag nu efter 10 ar som VD lamnar bolaget, i enlighet med vad som
kommunicerades i oktober.

Lennart Svantesson
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Ekonomisk dversikt
2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12
Resultat efter skatt, TSEK 163 947 24 118
2021 2020
31/12 31/12
Andelar i private equity fonder, TSEK 513 925 428 651
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 63 63
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 86 012 128 762
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 599 937 557 413
Ovriga investeringar, TSEK 44 693 31 695
Nettokassa, TSEK 265 523 219 127
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 46,08 38,44
Ovriga investeringar per aktie, SEK 4,01 2,84
Nettokassa per aktie, SEK 23,81 19,65
Eget kapital per aktie, SEK 73,78 60,87
Borskurs, SEK 64,80 49,90

Verksamhet

NAXS &r noterat p& NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksd gora direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgdngar. Upp till 40% av NAXS
substansvarde vid investeringstillfallet kan investeras i tillgangar och finansiella instrument

av valfritt slag och utan geografisk begransning.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ

Stockholm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestdr koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS A/S med séite i Kopenhamn
och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska

dotterbolaget fungerar som holdingbolag fér investeringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare 3t det danska dotterbolaget i

investerings- och f&jrvaltningsfr%gor.

Marknadsutveckling

Aret praglades av global dterhamtning dar framsta drivkrafter var finansiella stimulanser
och snabbt genomférande av omfattande vaccinationsatgarder. Aktiemarknaderna
utvecklades generellt sett starkt under aret dven om volatiliteten 6kade under andra
halvaret som ett resultat av stérningar i de globala leveranskedjorna och férstérkt oro for

stigande framtida inflation.

Aktivitetsnivdn inom private equity var hog under hela 8ret samtidigt som fondresningar
beddms ha natt alla tiders toppnotering under 2021. Marknaden fér bérsnoteringar var
mycket gynnsam under aret och private equity firmorna utnyttjade den for att genomfora

exit av portféljbolag.
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Investeringar

Investeringar i private equity fonder

NAXS hade per den 31 december 2021 dtaganden gjorda till 13 underliggande fonder (12
buyout fonder och 1 special situations fond) och vid rakenskapsarets utgang uppgar:

« virdet pa andelarna i private equity fonder till 514 MSEK vilket motsvarar 63 procent av
eget kapital.
« kvarstdende investeringsdtaganden till fonderna till 86 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 31 december 2021 5 direktinvesteringar varav 4 i bérsnoterade bolag
och 1 i onoterade bolag:

e 120 437 aktier i Scout Gaming Group (publ). Aktierna ar noterade pd NASDAQ
Stockholm. Scout Gaming Group bildades 2013 och erbjuder speloperatérer en
totallésning for lansering och drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet
var per den 31 december 2021 varderat till 1,9 (5,8) MSEK.

e 828 319 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatér med sate i Storbritannien.
Aktierna ar noterade pa Oslo Stock Exchange. Innehavet var per den 31 december 2021
varderat till 2,7 (3,7) MSEK.

e 65 572 aktier i Keurig Dr Pepper, en ledande producent och distributér av varma och
kalla drycker. Aktierna &r noterade pa Nasdaq. Innehavet var per den 31 december 2021
varderat till 21,9 (17,2) MSEK. Aktierna erhélls 2020 via utdelning fr&n Fonden JAB
Consumer Fund - Global Consumer Brands II.

e En investering i Pret Panera Company som per den 31 december 2021 varderades till 1,7
(-) MSEK. NAXS tecknade under 2020 avtal om en saminvestering i Pret Panera
Company parallellt med bland annat JAB Holding dar NAXS andel av investeringen, som
genomfordes under januari 2021, uppgick till 2,2 MSEK. Under &ret avyttrades 65
procent av innehavet. Virdedkning under aret inklusive reaéliserad vinst uppgar till 1,8
MSEK. Pret Panera &r verksamt pa global basis inom restaurangkedjor i segmentet fast
casual dining.

e En investering i noterade aktier i Krispy Kreme Doughnuts som per den 31 december
2021 varderades till 8,4 MSEK. Under mars 2021 gjorde NAXS en saminvestering i Krispy
Kreme Doughnuts parallellt med bl a JAB Holding. I juli bérsnoterades Krispy Kreme
Doughnuts. Aktierna i bolaget har erhallits via saminvesteringen och utdelning av aktier
frdn JAB Consumer Fund - Global Consumer Brands II. Vardedkningen under dret uppgar
till 1,3 MSEK.

Hartill agde NAXS 2 seniora sakerstallda obligationer emitterad av Jacktel AS, ett av Macro
Offshore AS (fd Master Marine AS) helagt dotterbolag.
e 1 obligation emitterad 2018 med en 16ptid pa 5 ar med en arlig ranta om 10% p.a.
Innehavet var per den 31 december 2021 varderat till 6,4 (5,0) MSEK.
o 1 obligation emitterad 2021 som Iéper ut i december 2023 och med en arlig rénta
pa 10% p.a. Innehavet var per den 31 december vérderat till 1,7 (-) MSEK.
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Exponering mot private equity fonder och 6vriga investeringar

Den 31 december 2021 uppgick den totala exponeringen mot private equity-fonder och
andra investeringar till 645 MSEK, vilket motsvarar 78 procent av bolagets eget kapital.

Nettokassa, fondandelar plus évriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus 6vriga investeringar (i procent av eget kapital)

: Total exponering mot private equity fonder +
Eget kapital 823 MSEK
get kapita ovriga investeringar 78 % (645 MSEK)
125% -+
100% - Nettokassa 32% o Kvarstdende
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus évriga investeringar som andel av eget
kapital
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Substansvardet per aktie, inklusive utdelning, 6kade med 7,7% under det fjarde kvartalet

och med 26,1% &ver 12 manader inklusive l&mnad utdelning.

Substansvérde per aktie i SEK
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Nya investeringar, forvarv och avyttringar

Investeringsataganden till private equity fonder
Inga nya ataganden gjordes under kvartalet

Ovriga Investeringar
Inga nya investeringar gjordes under kvartalet

Forvarv genomférda av underliggande fonder

2 nya portfoljbolag tillkom under fjarde kvartalet genom Equip I som kopte Cure Media och
Nordic Capital Fund X som képte Vizrt. Under heldret 2021 genomférde underliggande
fonder sammanlagt 17 nya investeringar i portféljbolag enligt nedan (per fond och i
alfabetisk ordning):

Portfoljbolag Sektor Geografi Fond

Cure Media Féretagstjanster Sverige Equip I

Miles IT & Telecom Norge Equip I

Riggtech Entreprenad Bygg & Anlaggning Norge Equip I

Ryde Technology Konsumentvaror/tjanster Norge Equip I

OB Solutions Bygg & Anlaggning Norge Equip I
AdvanzPharma Hélsovérd Europa Nordic Capital X
ArisGlobal Halsovard USA Nordic Capital X
Duco IT & Telekom Europa Nordic Capital X
Inovalion Halsovard USA Nordic Capital X
LEO Pharma Héalsovard Danmark Nordic Capital X
Sambla+Advisa Foretagstjanster Norden Nordic Capital X
Sortera Foretagstjanster Sverige Nordic Capital X
uvC Halsovérd USA Nordic Capital X
Vizrt Féretagstjanster/IT USA Nordic Capital X
Boost.ai Foretagstjanster Europa Nordic Capital Evo
Equipe Zorbedrijven Héalsovard USA Nordic Capital Evo
Qred Féretagstjanster Europa Nordic Capital Evo

Avyttringar/exit och rekapitaliseringar genomfdrda i underliggande fonder
Under fjarde kvartalet genomférdes 2 fullstandiga exit genom Nordic Capital CV1 som
fullféljde en avyttring av Macro Offshore och Intera II som tecknade avtal om férsaljning
av Renta. Vidare genomférdes under kvartalet en partiell exit genom Valedo II som
bdrsnoterade Norva24. Sammanlagt genomférdes 10 fullsténdiga avyttringar/exit under
2021 enligt nedan (per fond och i alfabetisk ordning):

Portfoljbolag Sektor Forvarvsar Fond

Golden Jaguar Konsumentvaror/Tjanster 2011 Apax VII

Psagot Foretagstjanster 2010 Apax VII

Hoplop Konsumentvaror/Tjanster 2015 Intera II

Kreate Bygg & Anléagg 2014 Intera II

Renta Bygg & Anlagg 2016 Intera II

Rototec Bygg & Anlagg 2014 Intera II

Acino Halsovard 2018 Nordic Capital CV1
ITIVITI Foretagstjanster 2018 Nordic Capital CV1
Macro Offshore Foretagstjanster 2018 Nordic Capital CV1
Handicare Haslovard 2010 Nordic Capital VII
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Per den 31 december 2021 hade NAXS fonder férvarvat 163 portféljbolag sedan start av
vilka 109 helt avyttrats. Dessa 109 exit har genererat en &rlig bruttoavkastning om 18%.
Genomsnittlig innehavstid fér de kvarvarande 54 portféljbolagen ar ca 3,5 ar.

Antal bolagsférvérv som private equity fonderna gjort per 8r (varav avyttrade i grétt)
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m Kvarvarande & Avyttrade

31 december, 2021

e Total exponering mot private equity fonder: 73% av eget kapital

e Andelar i private equity fonder: 63% av eget kapital

e Antal portfdljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 109

« Bruttoavkastning, sedan start 2007, pd 109 genomférda exit: 18% per ar

rtféljsammansattning/diversifiering

Per den 31 december erbjuder NAXS en exponering enligt féljande:

e 9

forvaltare och 13 private equity fonder varav 1 special situations fond:

Ursprungligt

Ataganden investerings-
Fond lamnande &r Valuta dtagande, TSEK
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
Equip Capital Fund I LP 2020 NOK 20 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250
JAB Consumer fund - GCB II 2018 usb 5000
JAB Consumer fund - GCB III 2019 EUR 5000
Mimir Invest AB 2017 SEK 50 000
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Nordic Capital CV1 2018 EUR 14 654
Nordic Capital X LP 2020 EUR 2 000
Nordic Capital Evo Fund I LP 2021 EUR 1 000
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65 000
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« 7 olika 8rgdngar: 2007, 2008, 2011, 2017, 2018, 2020 and 2021 (baserat p

nuvarande dtaganden)

2020
24%

2018
37%

2011
17%

2017
11%

e en exponering mot storlekssegmenten small-, mid- och large cap och mot samtliga
lander i Norden liksom till viss del mot Europa och, framst genom Apax och JAB, 6évriga
varlden (métt baserat pd verkligt vdrde av investeringar i private equity fonder).

Global
large cap
15%

Norden
large cap
29%

« 54 portféljbolag (kvarstdende efter 109 exit) forvarvade éver en period om ca 12 ar, dar
de 10 stérsta portféljbolagen tillsammans utgdr ca 52% av NAV; inget bolag utgér mer

an 12% av NAV.

e direktdagande i 4 noterade bolag, 1 onoterat bolag och 2 féretagsobligationer enligt tabell

nedan.

Investerings- Redovisat
Foretag Sektor Instrument tidpunkt virde, MSEK
Scout Gaming Group Onlinespel Aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 1,9
Awilco Drilling Energi Aktie (Oslobérsen) Q1 2018 2,7
Jacktel/Master Marine Energi Foretagsobligation Q4 2018 6,4
KDP Alkoholfria drycker Aktier (Nasdaq) Q2-Q4 2020 21,9
Pret Panera Fast food casual Aktier onoterade Q4 2020 1,7
Krispy Kreme Doughnuts Fast food casual Aktier (Nasdaq) Q1 2021 8,4
Jacktel/Macro Offshore Energi Foretagsobligation Q2 2021 1,7
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UNDERLIGGANDE FONDER

Sammanfattande information om NAXS nuvarande underliggande fonder

# helt
avyttrade
Geografiskt # portfolj- portfolj-

Fond Fondstorlek Segment Argéng fokus bolag bolag
Apax VII MEUR 11 000 Large cap 2008 Europa/Globalt 4 32
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 Norge/Norden 1 9
Herkules IIT* MNOK 6 000 Mid cap 2008 Norge/Norden 0 11
Nordic Capital VII*** MEUR 4 300 Large/mid cap 2008 Primart Norden 0 19
Intera IT MEUR 200 Small cap 2011 Finland 2 10
Valedo II MSEK 2 000 Small cap 2011 Sverige 6 5
Mimir Invest AB <MSEK 500 Small cap 2017 Sverige/Norden 6 2
JAB Consumer Fund - GCB II MUSD 5 000 Large Cap 2018 Global 4 0
Nordic Capital CV 1 MEUR 2 500 Large/mid cap 2018 Primart Norden 4 5
JAB Consumer Fund - GCB III MUSD 3 800 Large Cap 2020 Global 1** 0
Nordic Capital X MEUR 6 100 Large/midcap 2020 ;r335E Norden 12 0
Equip Capital I MNOK 1 900 Small/midcap 2020 Norge/Sverige 11 0
Nordic Capital Evo Fund I MEUR 1 200 Midcap 2021 Europa 3 0

* Fonden avyttrade sitt sista portféljbolag under Q2 2020
** dven ett portféljbolag i JAB Consumer Fund - GCB II
*** Fonden avyttrade sitt sista bolag under Q1 2021

De nuvarande underliggande fonderna har avyttrat 93 bolag och tillsammans med 16 salda
bolag i tidigare avslutade fonder har sammanlagt 109 bolag avyttrats sedan NAXS startade
verksamheten.
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Koncernen

Resultat, fjarde kvartalet 2021

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 56 496 (25 319) TSEK under kvartalet. I rorelseresultatet
ingdr vardeférandringar med 60 478 (28 546) TSEK, varav 57 092 (32 900) TSEK &r
vardeforandringar pd andelar i private equity fonder och 3 386 (-4 354) TSEK ar
vardeforandringar p& 6vriga investeringar. Rorelsens kostnader uppgick 3 982 (3 227)
TSEK.

Resultat, helaret 2021

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 168 550 (19 099) TSEK under rakenskapsaret. I
rérelseresultatet ingar vardeférandringar med 183 529 (32 657) TSEK, varav 178 837

(43 344) TSEK &r vardeférandringar pa andelar i private equity fonder och 4 692 (-10 687)
TSEK &r vardeférandringar pa dvriga finansiella placeringar. Realiserade virdeférandringar
pa andelar i private equity fonder uppgick till 1 976 (-6 549) och aterféring av orealiserade
vardeférandringar pd avyttrade portféljbolag och orealiserade vardeféréandringar pd
kvarvarande portféljbolag i fonderna uppgick till 176 861 (49 893) TSEK.
Valutakursférandringar ingar i vardeférandringar i fondinnehavet och uppgick till -4 020

(1 955) TSEK. Realiserade vinster, utdelningar och rénteintakter pa évriga finansiella
placeringar uppgick till 2 814 (8 115) och orealiserade vardeférandringar uppgick till 1 878
(-18 802) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick till 14 979 (13 558) TSEK.

Januari- december 2021

Vardeforandringar pd andelar i private equity fonder: 178 837 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursféréandringar -4 020 TSEK
Vardeférandringar p% ovriga investeringar: 4 692 TSEK

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -4 603 (5 019) TSEK. Réntenettot pd banktillgodohavanden
uppgick till -569 (-354) TSEK. Valutakursférandringar uppgick till -4 034 (5 373) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 163 947 (24 118) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 163 947 (24 118) TSEK. Resultatet per aktie uppgick
till 14,70 (2,16) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar i private equity fonder

Under rakenskapsaret investerades (-)/aterbetalades (+) netto 102 302 (39 758) TSEK i
private equity fonder varav 1 976 (-6 549) ar realiserade vardeférandringar. Andelarna i
private equity fonder uppgick till 513 925 (428 651) TSEK vid periodens utgdng.
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31 december, 2021
Andelar i private equity fonder: SEK 513 925

Ovriga investeringar

Per den 31 december 2021 uppgick évriga investeringar till 44 693 (31 695) TSEK. Under
rakenskapsdret har 16 071 (17 561) TSEK investerats i évriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

822 855 (678 900) TSEK vilket motsvarade 73,78 (60,87) SEK per aktie och en soliditet
om 100 (100) procent. Utdelning till aktieagarna uppgick till 33 458 (33 458) TSEK,
motsvarande 3,00 (3,00) SEK per aktie.

31 december, 2021
Eget kapital per aktie: SEK 73,78

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgdngen av perioden till 265 523 (219 127) TSEK vilket
motsvarar 23,81 (19,65) SEK per aktie. I enlighet med féretagets policy har likvida medel
under kvartalet enbart placerats i ranteb&rande tillgdngar eller som banktillgodohavande
pa rantebarande konto.

31 december, 2021
Nettokassa per aktie: SEK 23,81

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2020.

Framtidsutsikter

Vara férvantningar pa marknadsférhallanden och aktivitetsniva i private equity &r
fortfarande forenliga med de som vart investeringsmandat bygger p3.

Moderbolaget

Moderbolagets intdkter uppgick till 927 (-) TSEK fér rakenskapsaret. Resultat fére skatt
uppgick till -3 865 (-5 267) TSEK. Rantenettot uppgick till 125 (184) TSEK och
valutakursférandringar uppgick till 480 (-911) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -3 865 (-5 267) TSEK.

Organisation

Verkstallande direktdr ar Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av Daniel Gold
(styrelseordférande), Meg Eisner, Nikolai Jebsen, Bgrge Johansen and Synne Syrrist, vilka
valdes pa extra bolagsstdmman den 1 juli 2021.
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Valberedning

P& drsstamman 2021 utsags, i enlighet med valberedningens férslag, en valberedning
bestdende av Meg Eisner (representerande QVT Financial LP), Amaury de Poret
(representerande sig sjalv) och John Chapman (styrelsens ordférande). Valdes Meg Eisner
som ordforande i valberedningen. Didrik Hamilton eftertradde John Chapman som lémnade
valberedningen den 1 juli 2021.

Valberedningen kan kontaktas via e-post till meg.eisner@qvt.com.

Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen pa Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid rédkenskapsarets bdrjan och slut uppgick till
11,152,585.

Vid rékenskapsarets slut var aktiekursen for NAXS 64,80 kronor och det redovisade egna

kapitalet per aktie 73,78 kronor. Marknadsvardet uppgick till 723 MSEK. Antalet aktiedgare
uppgick till 4,846.

Utveckling av aktiepris per aktie under rékenskaps8ret 2021
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Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Delé’\rsrapportering samt
3rsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-
redovisningen for 2020 under noter till de finansiella rapporterna. De nya och andrade
IFRS standarder och tolkningar som tillampas fran och med 2021 har inte och férvéantas
inte f& ndgon vasentlig effekt pa koncernens finansiella resultat och stallning.

Moderbolaget tillampar drsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.

Ekonomisk information Kontaktpersoner
,&rsredovisning 2021: vecka 6 2022 Lennart Svantesson, VD
Arsstamma: 30 mars 2022 +46 73 311 00 11
Deldrsrapport (3 manader): 26 april 2022

Deldrsrapport (6 manader): 21 juli 2022 Gosta Lundgren, CFO
Deldrsrapport (9 manader): 25 oktober 2022 +46 70 710 47 88

Bokslutskommuniké 2022: 31 januari 2023

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters

Denna information ar sddan information som NAXS AB (publ) &r skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggdrande den 27 januari 2022 klockan 20,45 (CET).
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Undertecknade forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm, den 27 january, 2022

Daniel Gold Margaret (Meg) Eisner
Ordférande Ledamot

Bgrge Johansen Synne Syrrist
Ledamot Ledamot

Nikolai Jebsen
Ledamot

Lennart Svantesson
Verkstéllande direktér

Denna rapport och ytterligare information finns tillgdnglig pa8 www.naxs.se

NAXS AB (publ.)

Org.nr 556712-2972
Nybrogatan 8

114 34 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 (0)766 40 00 40
E-post:



R NAXS

Bokslutskommuniké 2021

Sida 15 av 21
Finansiella rapporter i sammandrag
Resultatrakning for koncernen
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Vardeférandringar 183 529 32 657 60 478 28 546
Rorelsens kostnader Not 1 -14 979 -13 558 -3 982 -3 227
Rorelseresultat 168 550 19 099 56 496 25 319
Finansnetto -4 603 5019 -247 4 790
Resultat fore skatt 163 947 24 118 56 249 30 109
Skatt - - - -
Periodens resultat 163 947 24 118 56 249 30 109
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 163 947 24 118 56 249 30 109
Resultat per aktie, kronor * 14,70 2,16 5,04 2,70
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 11 153 11 153 11 153 11 153
* fore och efter utspadning
Rapport dver totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK

2021 2020 2021 2020

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Periodens resultat 163 947 24 118 56 249 30 109
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att
8terféras till resultatrékningen
Omréakningsdifferenser 13 466 -21 419 2 803 -26 837
Periodens totalresultat 177 413 2 699 59 052 3272
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 177 413 2 699 59 052 3272
Periodens totalresultat 177 413 2 699 59 052 3272
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Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK

2021 2020

31/12 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 513 925 428 651
Andra finansiella placeringar 44 693 31 695
Summa anldggningstillgdngar 558 618 460 346
Ovriga fordringar 272 256
Likvida medel 265 523 219 127
Summa omséttningstillgdngar 265 795 219 383
Summa tillgadngar 824 413 679 729
Eget kapital 822 855 678 900
Kortfristiga skulder 1 558 829
Summa eget kapital och skulder 824 413 679 729
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK

2021 2020

31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 265 523 219 127
Summa nettokassa 265 523 219 127
Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK

2021 2020

1/1-31/12 1/1-31/12

Ingdende eget kapital 678 900 709 659
Utdelning -33 458 -33 458
Periodens totalresultat 177 413 2 699
Totalt eget kapital vid periodens slut 822 855 678 900
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Kassaflédesanalys fér koncernen
Belopp i TSEK
2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12
Resultat fore skatt 163 947 24 118
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet -174 824 -36 479
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde frdn den Idpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -10 877 -12 361
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 711 26
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten -10 166 -12 335
Férvarv av fondandelar -31 280 -35 637
Avyttring av fondandelar 131 606 81 944
Férvarv av andra finansiella placeringar -16 071 -17 561
Foérsaljning av andra finansiella placeringar 5 665 6 828
Kassaflode frén investeringsverksamheten 89 920 35574
Utbetald utdelning -33 458 -33 458
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -33 458 -33 458
Periodens kassaflode 46 296 -10 219
Likvida medel vid 3rets borjan* 219 127 229 748
Kursdifferens i likvida medel 100 -402
Likvida medel vid periodens slut* 265 523 219 127
* inklusive kortfristiga placeringar
Resultatrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Nettomsatttning 927 - 196 -
Rorelsens kostnader -5 397 -2 955 -938 -1 585
Rorelseresultat -4 470 -2 955 -742 -1 585
Finansnetto 605 499 71 -1 226
Resultat fore skatt -3 865 -2 456 -671 -2 811
Skatt - - - -
Periodens resultat -3 865 -2 456 -671 -2 811
Rapport dver totalresultat i moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020 2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Periodens resultat -3 865 -2 456 -671 -2 811
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -3 865 -2 456 -671 -2 811
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Balansrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK
2021 2020
31/12 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag - 25 816
Summa anldggningstillgdngar 481 802 507 618
Ovriga fordringar 259 256
Likvida medel 58 055 68 635
Summa omséttningstillgdngar 58 314 68 891
Summa tillgdngar 540 116 576 509
Eget kapital 538 351 575 674
Kortfristiga skulder 1765 835
Summa eget kapital och skulder 540 116 576 509
Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK
2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12
Ingaende eget kapital 575 674 614 399
Lamnad utdelning -33 458 -33 458
Periodens totalresultat -3 865 -5 267
Eget kapital vid periodens slut 538 351 575 674
Not 1
Rdrelsens kostnader
Belopp i TSEK
2021 2020
1/1-31/12 1/1-31/12
Arvode till investeringsradgivaren -6 733 -4 684
Vinstdelning till investeringsradgivaren -2 049 -2 273
Personalkostnader -1 527 -1 146
Ovriga kostnader -4 670 -2 228
-14 979 -10 331

Inga narstdende transaktioner har férekommit under kvartalet férutom ersattningar till
styrelsen och verkstallande direktéren.
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Not 2

Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, likvida medel, leverantdrsskulder. Niva
3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vdardepapper i onoterade
bolag (i vissa fall dger fonden dven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar
tillgangliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillférlitliga uppgifter finns tillgdngliga. Inom
niva 3 bestdr anvandningen av marknadens tillvdgagdngssétt generellt anvénda
resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstammer bokférda vdrden med
verkliga varden. Samtliga belopp framg%r i redovisade balansrakningar.

Definitioner och Alternativa nyckeltal

NAXS tillampar de av European Securities and Markets Authority (Esma) utgivna
riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal &r finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad
information an de matt som definieras i tillimpliga regler for finansiell rapportering. De
alternativa nyckeltalen harleds fran koncernredovisningen. Alternativa nyckeltal anges da
de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i IFRS. Utgadngspunkten f&r
Idmnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av foretagsledning for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull
information. NAXS anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplementtill de
nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed.

Nedan lamnas definitioner pd samtliga anvénda alternativa nyckel-tal.

Andelar i private equity fonder
Verkligt véarde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kdpa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning
Avkastningen per 8r, berdknad som internrénta, pd de kassafldden mellan NAXS och
underliggande fonder som &r direkt hanférliga till investeringar i portféljbolag, efter
kostnader i form av vinstdelning men fére kostnader i form av férvaltningsarvode till
fondens forvaltare.

Eget kapital per aktie*
Eget kapital i férhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med aterstdende bindningstid
understigande tre manader frén balansdagen.

Likvida medel per aktie*
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.
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Nettokassa*
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag for rantebarande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande dtaganden*
Anskaffningskostnaden for fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Resultat per aktie*
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare delat med genomsnittligt antal
aktier.

Substansvarde/Eget kapital*
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstimmer med
eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktieagare).

Soliditet*
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva féretag dar ett aktivt dgarskap kravs.
Exempel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande foretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkép av verksamheter fran stérre foretag.

Substansvarde/Eget kapital per aktie*
Totala tillgdngar dkat med nettokassa (6verensstammer med eget kapital) i relation till
antalet utestaende aktier pd balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Verkligt vérde av fonderna 6kat med kvarstaende investeringsatagande.

Total exponering mot private equity fonder och dvriga investeringar
Total exponering mot private equity fonder dkat med &évriga investeringar.

Totala tillgangar*
Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettokassan.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att ver en bestamd tidsperiod
betala ett visst 6verenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar
Investeringar i andelar som inte d@r andelar i private equity fonder samt i andra
vardepapper.

*Avser alternativt nyckeltal enligt European Securities and Markets Authority (ESMA).
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Avstamningar av vasentliga alternativa nyckeltal

Nedan framgar avstamningar av vésentliga alternativa nyckeltal mot den mest direkt
avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de finansiella rapporterna
for motsvarande period.

Nettokassan

Nettokassan eller kassa och med kort varsel tillgangliga medel, definieras som likvida
medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och réantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar. Avdrag gérs fér rantebarande kort- och langfristiga skulder.

Koncernen, TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Likvida medel 265 523 219127
Nettokassa 265 523 219127

Totala tillgangar
Nettot av samtliga tillgdngar och skulder som inte ingdr i nettoskulden.

Koncernen, TSEK 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital 822 855 678 900
Nettokassa -265 523 -219 127
Totala tillgdngar 557 332 459 773

Substansvarde, kr per aktie
Eget kapital hanférligt till Moderbolagets aktiedgare i férhallande till antal utestdende
aktier per balansdagen

Substansvarde,
Koncernen 2021-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 822 855 _ 73 78
Antal utestdende aktier 11 152 585 !

Substansvarde,
Koncernen 2020-12-31, TSEK kr per aktie
Substansvarde 678 900 _ 60,87

Antal utestdende aktier 11 152 585



